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ПЕНЗИЈСКИМ РЕЗЕРВНИМ ФОНДОМ 
РЕПУБЛИКЕ СРПСКЕ А.Д. БАЊА ЛУКА 

 
Напомене уз финансијскe извјештајe 
за годину која се завршила 

31. децембра 2019. године и 



ДРУШТВО ЗА УПРАВЉАЊЕ 
ПЕНЗИЈСКИМ РЕЗЕРВНИМ ФОНДОМ 

РЕПУБЛИКЕ СРПСКЕ А.Д. БАЊА ЛУКА 

 

 

 

 

БИЛАНС УСПЈЕХА 

За годину која се завршила 31. децембра 2019. године 
(У BAM) 

 
 

  Напомена  

Година која 
се завршила 
31 децембра 

  2019.  

 Година која 
се завршила 
31 децембра 

2018.  
Пословни приходи     

Приходи од продаје учинака повезаним правним лицима 5 845,451  772,718 
Остали пословни приходи 6   29,139     22,800  

    874,590    795,518  

Пословни расходи     

Трошкови материјала 7 (16,845)  (16,806) 
Трошкови зарада, накнада зарада и осталих личних расхода 8 (469,565)  (473,978) 
Трошкови производних услуга 9 (82,679)  (73,886) 
Трошкови амортизације 14 (27,376)  (26,265) 
Трошкови резервисања 17 (12,138)  -) 
Нематеријални трошкови 10 (69,473)  (63,379) 

Трошкови пореза и доприноса 11   (7,247)    (7,353) 
    (685,323)    (661,669) 

Пословни добитак 
 

  189,267  
 

133,849 

 
Финансијски приходи 

    

Приходи од камата  10,347   318 

Добитак редовне активности 
 

  199,614  
 

134,167 

 
Остали приходи 

  

14,064 
  

1,458 

Остали расходи 12   (13,527)   (16,133) 
    537   (14,675) 

Добитак прије опорезивања 
 

200,151 
 

119,492 

Порески расходи периода 13 (а)   (23,815)    (15,100) 

Нето добитак периода 
 

  176,336  
 

104,392 

 
Зарада по акцији: 

    

- Обична зарада по акцији 20   1,763.36     1,043.92  

 
 

Напомене на наредним странама чине 
саставни дио ових финансијских извјештаја. 

 
 

Управа Друштва је саставила приложене финансијске извјештаје дана 06. фебруара 2020. године. 
Приложени финансијски извјештаји ће бити достављени Надзорном одбору Друштва на давање 
мишљења, а након тога и Скупштини Пензијског резервног фонда Републике Српске а.д. Бања Лука на 
усвајање. 

 
 

Потписано у име Друштва за управљање Пензијским резервним фондом Републике Српске а.д. Бања 
Лука: 

 
 

 
Милош Грујић 
Директор 

 
М.П. 

Вера Бојић, 
Руководилац рачуноводства 
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ПЕНЗИЈСКИМ РЕЗЕРВНИМ ФОНДОМ 

РЕПУБЛИКЕ СРПСКЕ А.Д. БАЊА ЛУКА 

 

 

 

 

БИЛАНС СТАЊА 
На дан 31. децембра 2019. године 
(У BAM) 

  
  Напомена  

31. децембар 
  2019.  

 31. децембар 
  2018.  

АКТИВА     

Стална средства 14    

Нематеријална средства  132  448 
Опрема  89,406  63,522 
Средства културе    818     818  

Остали дугорочни финансијски пласмани  -  500,000 
   90,356    564,788  

Текућа средства     

Дати аванси  -  - 
Краткорочна потраживања 15 722,323  276,966 
Краткорочни финансијски пласмани  500,000  - 
Готовински еквиваленти и готовина 16 204,305  481,368 
Активна временска разграничења   14,280    15,127  

    1,440,908     773,461  

Укупна актива 
 

  1,531,264  
 

1,338,249 

 
ПАСИВА 

    

Капитал     

Акцијски капитал 19 100,000  100,000 
Законске резерве  14,493  14,493 
Статутарне резерве  7,246  7,246 

Нераспоређени добитак    1,342,296    1,165,960  
    1,464,035     1,287,699  

Дугорочна резервисања 17   35,405  
 

 24,064 

Краткорочне обавезе 
    

Добављачи 18 7,162  11,276 
Друге обавезе  1,185  725 
Обавезе за порез на добитак 13 (б)   23,477     14,485  

    31,824     26,486  

Укупна пасива 
 

  1,531,264  
 

1,338,249 

 

Напомене на наредним странама чине 
саставни дио ових финансијских извјештаја. 



ДРУШТВО ЗА УПРАВЉАЊЕ 
ПЕНЗИЈСКИМ РЕЗЕРВНИМ ФОНДОМ 

РЕПУБЛИКЕ СРПСКЕ А.Д. БАЊА ЛУКА 

 

 

 

 

ИЗВЈЕШТАЈ О ПРОМЈЕНАМА НА КАПИТАЛУ 
За годину која се завршила 31. децембра 2019. године 
(У BAM) 

 

 

Акцијски 
  капитал  

  

Законске 
     резерве  

  

Статутарне 
  резерве 

 Акумулирани 
нераспоређени 

  добитак 

  

Укупни 
  капитал  

Стање, 1. јануар 2018. године 100,000 
 

14,493 
 

7,246 
 

1,061,568 
 

1,183,307 

Нето добитак периода   -     -     -     104,392    104,392  

Стање, 31. децембар 2018. године   100,000  
 

14,493 
 

7,246 
 

1,165,960 
 

1,287,699 

 

Нето добитак периода 

 

  -  

  

  -  

  

  -  

  

 176,336  

  

  176,336  

Стање, 31. децембар 2019. године   100,000  
 

14,493 
 

7,246 
 

1,342,296 
 

1,464,035 

 

Напомене на наредним странама чине 
саставни дио ових финансијских извјештаја. 
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БИЛАНС ТОКОВА ГОТОВИНЕ 

За годину која се завршила 31. децембра 2019. године 
(У BAM) 

Година која 
се завршила 
31. децембра 

  2019.  

Година која 
се завршила 
31. децембра 

  2018.  

Токови готовине из пословних активности  

Приливи од купаца и примљени аванси 400,000 1,660,000 

Остали приливи из пословних активности 12,156 226 

Одливи по основу исплата добављачима и дати аванси (143,972) (163,782) 

Одливи по основу исплата зарада, накнада зарада и осталих личних 
расхода 

 
(469,105) 

 
(474,584) 

Одливи по основу пореза на добит (14,824) (15,052) 

Остали одливи из пословних активности    (20,774)   (22,476) 

Нето прилив готовине из пословних активности    (236,518)   984,332  

Токови готовине из активности инвестирања 
  

Приливи по основу продаје нематеријалних средстава и опреме 
              13.252  

Одливи по основу куповине нематеријалних средстава и опреме    (53,797)  (10,668) 

Одливи по основу финансијских пласмана - (500,000) 

Нето одлив готовине из активности инвестирања    (40,545)  (510,668) 

Нето (одлив)/прилив готовине у току године (277,062) 473,664 

Готовина на почетку године    481,368    7,704  

Готовина на крају године    204,305  481,368 
 

 
 

Напомене на наредним странама чине 
саставни дио ових финансијских извјештаја. 
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ПЕНЗИЈСКИМ РЕЗЕРВНИМ ФОНДОМ 
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НАПОМЕНЕ УЗ ФИНАНСИЈСКЕ ИЗВЈЕШТАЈЕ 
За годину која се завршила 31. децембра 2019. године 
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1. ОСНИВАЊЕ И ДЈЕЛАТНОСТ 

 

Друштво за управљање Пензијским резервним фондом Републике Српске а.д. Бања Лука (у 
даљем тексту: „Друштво“) основано је у складу са Законом о Пензијском резервном фонду 
Републике Српске (Службени гласник РС, број 73/08, 50/10, 102/12, 20/18), са циљем управљања 
имовином Пензијског резервног фонда Републике Српске а.д. Бања Лука (у даљем тексту: 
„ПРЕФ“). 

 
ПРЕФ је основан и регистрован дана 20. јануара 2011. године, са вриједношћу основног капитала 
у износу од 274,812,575 BAM. Фонд за пензијско и инвалидско осигурање Републике Српске 
(„Фонд ПИО“) је пренио ПРЕФ-у право управљања на свим акцијама из свог портфеља, и то 
акцијама у 773 предузећа, којима је претходно управљао Фонд ПИО. 

 
Основни циљ оснивања и пословања Друштва је управљање имовином ПРЕФ-а, у циљу очувања 
и повећања вриједности имовине ПРЕФ-а, како би се пружила подршка дугорочној финансијској 
одрживости обавезног пензијског осигурања у Републици Српској. 

 
Одлука о оснивању Друштва донесена је на сједници Управног одбора Фонда ПИО дана 15. јуна 
2010. године (Службени гласник РС, број 65/10). Статут Друштва донесен је на истој сједници 
Надзорног одбора Друштва, а на основу претходне сагласности Владе Републике Српске од 
20. маја 2010. године (Службени гласник РС, број 50/10). На сједници Управног одбора Фонда 
ПИО која је одржана 21. децембра 2010. године, донесена је одлука о уплаћивању основног 
капитала Друштва у износу од 100,000 BAM. 

 

Окружни привредни суд Бања Лука је 11. новембра 2010. године донио Рјешење о регистрацији 
којим се у судски регистар уписује Друштво за управљање Пензијским резервним фондом 
Републике Српске а.д. Бања Лука, чији је скраћени назив Друштво за управљање ПРЕФ-ом а.д. 
Бања Лука са сједиштем у Улици Бана Милосављевића број 8, Бања Лука. 

 
Друштво је у Пореској управи Републике Српске регистровано под ЈИБ 4403224000008 дана 
17. новембра 2010. године. 

 

Такође, Комисија за хартије од вриједности Републике Српске (у даљем тексту „Комисија“) је  
дана 9. децембра 2010. године донијела Рјешење о регистрацији Друштва у Регистар емитената 
код Комисије. 

 
На дан 31. децембра 2019. године, Друштво је имало 8 запослених радника са пуним радним 
временом и 1 запосленог радника на пола радног времена (2018. године, 9 запослених и 1 
запосленог радника на пола радног времена). 

 

2. ОСНОВЕ    ЗА    САСТАВЉАЊЕ   И   ПРЕЗЕНТАЦИЈУ ФИНАНСИЈСКИХ ИЗВЈЕШТАЈА И 
РАЧУНОВОДСТВЕНИ МЕТОД 

 
2.1. Изјава о усаглашености 

 

Приложени финансијски извјештаји представљају годишње финансијске извјештаје Друштва и 
састављени су у складу са рачуноводственим прописима важећим у Републици Српској. 

 

2.2. Основе вредновања и састављања финансијских извјештаја 

Финансијски извјештаји Друштва су састављени по начелу набавне вриједности (историјског 
трошка), осим одређених финансијских инструмената који су вредновани по ревалоризованим 
износима или фер вриједности на крају сваког извјештајног периода, као што је даље описано у 
рачуноводственим политикама. 

 
Историјски трошак је генерално заснован на фер вриједности накнаде плаћене у замјену за робу 
и услуге. 

Фер вриједност је цијена коју би примили од продаје имовине или платили за пренос обавеза у 
уобичајеној трансакцији између тржишних учесника на дан вредновања, без обзира да ли је та 
цијена директно провјерљива или процијењена коришћењем других техника вредновања. 
Приликом процјењивања фер вриједности имовине или обавеза, Друштво узима у обзир оне 
карактеристике имовине или обавеза које би узели у обзир и други учесници на тржишту 
приликом одређивања цијене имовине или обавеза на датум вредновања. 



 7 

ДРУШТВО ЗА УПРАВЉАЊЕ 
ПЕНЗИЈСКИМ РЕЗЕРВНИМ ФОНДОМ 

РЕПУБЛИКЕ СРПСКЕ А.Д. БАЊА ЛУКА 
НАПОМЕНЕ УЗ ФИНАНСИЈСКЕ ИЗВЈЕШТАЈЕ 
За годину која се завршила 31. децембра 2019. године 

 

 

 
2. ОСНОВЕ    ЗА    САСТАВЉАЊЕ   И   ПРЕЗЕНТАЦИЈУ ФИНАНСИЈСКИХ ИЗВЈЕШТАЈА И 

РАЧУНОВОДСТВЕНИ МЕТОД (наставак) 
 

2.2. Основе вредновања и састављања финансијских извјештаја (наставак) 

Финансијски извјештаји Друштва су приказани у формату прописаном Правилником о Контном 
оквиру и садржини рачуна у Контном оквиру за привредна друштва, задруге, друга правна лица и 
предузетнике (''Службени гласник РС'', број 106/15), Правилником о садржини и форми образаца 
финансијских извјештаја за привредна друштва, задруге, друга правна лица и предузетнике 
(''Службени гласник РС'', број 63/16), као и Правилником о садржини и форми образаца 
извјештаја о промјенама на капиталу (''Службени гласник РС'', број 63/16). 

Друштво је приликом састављања биланса токова готовине користило директни метод 
извјештавања о токовима готовине. 

 
Друштвo је у састављању ових финансијских извјештаја примјењивало рачуноводствене 
политике образложене у напомени 3 уз финансијске извјештаје, које су засноване на 
рачуноводственим и пореским прописима Републике Српске. 

 
2.3. Функционална валута и валута извјештавања 

 

Износи у приложеним финансијским извјештајима су изражени у Конвертибилним маркама (BAM) 
која представља функционалну и званичну извјештајну валуту у Републици Српској и Босни и 
Херцеговини. 

 

2.4. Утицај и примјена нових и ревидованих Међународних стандарда за финансијско 
извјештавање (“IFRS”) и Међународних рачуноводствених стандарда (“IAS”) 

 

Приложени финансијски извјештаји састављени су уз примјену Међународних рачуноводствених 
стандарда ("IAS"), односно Међународних стандарда финансијског извјештавања ("IFRS", у 
даљем тексту заједно: "Стандарди"), који су били у примјени на дан 31. децембар 2014. године и 
на њима заснованим прописима о рачуноводству Републике Српске. 

 
Наиме, на основу одредби Закона о рачуноводству и ревизији Републике Српске (''Службени 
гласник РС'', број 94/15), сва правна лица са сједиштем у Републици Српској су у обавези да у 
потпуности примјењују IAS, односно IFRS, као и Међународни стандард финансијског 
извјештавања за мале и средње ентитете ("IFRS for SMEs"), Међународне рачуноводствене 
стандарде за јавни сектор ("IPSAS"), Међународнe стандардe вредновања ("IVS"), Међународнe 
стандардe за професионалну праксу интерне ревизије, Концептуални оквир за финансијско 
извјештавање, Кодекс етике за професионалне рачуновође и пратећа упутства, објашњења и 
смјернице које доноси Одбор за међународне рачуноводствене стандарде ("IASB") и сва пратећа 
упутства, објашњења и смјернице које доноси Међународна федерација рачуновођа ("IFAC"). 

У складу са Законом о рачуноводству и ревизији Републике Српске („Службени гласник РС“, број 
94/15), дана 4. октобра 2017. године, Управни одбор Савеза РР РС, донио је „Одлуку о 
утврђивању и објављивању Концептуалног оквира за финансијско извјештавање и основних 
текстова Међународних рачуноводствених стандарда (IAS), односно Међународних стандарда 
финансијског извјештавања (IFRS)”. 

Наведеном Одлуком, утврђују се и објављују преводи Стандарда и тумачења, издатих од стране 
Одбора за међународне рачуноводствене стандарде до 31. децембра 2014. године, који су 
објављени на интернет страници Савеза РР РС, а који се почињу примјењивати у Републици 
Српској за финансијске извјештаје који се састављају на дан 31. децембра 2019. године. 
Ступањем на снагу ове одллуке, престаје да важи Одлука о почетку обавезне примјене издања 
IAS/IFRS (објављених до 1. јануара 2009. године), из јула 2010. године. 

Руководство Друштва анализира промјене у важећим Стандардима и тумачењима, као и 
новоусвојене Стандарде и тумачења издата након 1. децембра 2014. године, и након 
установљавања Стандарда и тумачења који су релевантни за Друштво, има намјеру да исте 
примјени у састављању финансијских извјештаја након што они буду званично преведени и 
објављени у Републици Српској. 

 

Нови Стандарди и нове измјене постојећих Стандарда који су у примјени за извјештајни период ,али 
нису званично преведени и објављени у Републици Спској 
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На дан одобравања ових финансијских извјештаја, сљедећи Стандарди и измјене постојећих 
Стандарда, су у примјени: 

 IFRS 9 “Финансијски инструменти” (на снази за годишње периоде којии почињу на или након 1. 
јануара 2018. године),  

 IFRS 15 “Приходи од уговора са купцима” (на снази за годишње периоде који почињу на или 
након 1. јануара 2018. године),  

 IFRS 16 “Закупи” (на снази за годишње периоде који почињу на или након 1. јануара 2019. 
године),  

 Измјене IAS 40 “Инвестиционе некретнине” – Пренос инвестиционих некретнина (на снази за 
годишње периоде који почињу на или након 1. јануар 2018. године),  

 Измјене IFRS 2 „Плаћања акцијама“ – Класифиакција и мјерење трансакција плаћања акцијама 
(на снази за годишње периоде који почињу на или након 1. јануара 2018. године),  

 Измјене IFRS 4 „Уговори о осигурању“ – Примјеном IFRS 9 “Финансијски инструменти” са IFRS 4 
„Уговори о осигурању“ (на снази за годишње периоде који почињу на или након 1. јануара 2018. 
године или гдје се врши прва примјена IFRS 9 “Финансијски инструменти”),  

 Измјене IFRS 9 „Финансијски инструменти” – Карактеристике плаћања унапријед са негативним 
компензацијама (на снази за годишње периоде који почињу на дан или након 1. јануара 2019. 
године),  

 Измјене разних Стандарда “Унапређења IFRS (период 2015 - 2017)“ која су резултат годишњег 
унапређења IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 и IAS 23) са циљем отклањања неусаглашености и 
усаглашавања текста (измјене би требало да се примјене за годишње периоде који почињу на 
или након 1. јануара 2019. године),  

 Измјене IAS 19 „Примања запослених“ – измјене, смањење или измирење планова накнада (на 
снази за годишње периоде који почињу на дан или након 1. јануара 2019. године),  

 Измјене IAS 28 „Инвестиције у придружене ентитете и заједничке подухвате“ – Дугорочни 
интереси у придруженим ентитетима и заједничким подухватима (на снази за годишње периоде 
који почињу на или након 1. јануара 2019. године),  

 IFRIC 23 „Неизвјесност у третману пореза на добит“ (на снази за годишње периоде који почињу 
на или након 1. јануара 2019. године).  

 IFRIC 22 “Трансакције у страним валутама и разматрања претплата” (на снази за годишње 
периоде који почињу на или након 1. јануара 2018. године),  

 Измјене разних Стандарда “Унапријеђења IFRS (период 2014. - 2016.)“ која су резултат 
годишњег унапријеђења IFRS (IFRS 1, IFRS 12 и IFRS 28) са циљем отклањања неусаглашености 
и усаглашавања текста (измјене IFRS 1 и IAS 28 би требало да се примјене за годишње периоде 
који почињу на или након 1. јануара 2018. године). 

 
Руководство Друштва је изабрало да не усвоји нове Стандарде и измјене постојећих Стандарда 
који су у примјени за извјештајни период ,прије него буду званично преведени и објављени у 
Републици Српској. 

 
                    Нови Стандарди и измјене постојећих Стандарда који су издати, а нису још увијек у примјени 
 
                   На дан одобравања ових финансијских извјештаја , сљедећи Стандарди и измјене постојећих                   
                   Стандарда, као  нова тумачења су били издати, али нису постали ефективни: 

 IFRS 17 „Уговори о осигурању“ (на снази за годишње периоде који почињу на или након 1. 
јануара 2021. године),  

 Измјене IFRS 10 „Консолидовани финансијски извјештаји“ и IAS 28 „Инвестиције у придружене 
ентитете и заједничке подухвате“ - Продаја или учешће у имовини између инвеститора и 
придруженог ентитета или заједничког подухвата (датум ступања на снагу одгођен на неодређено 
вријеме, док истраживачки пројекат метода капитала буде установљен),  

 Измјене IFRS 3 “Пословне комбинације” – Дефиниција пословања (на снази за пословне 
комбинације где датум стицања пада на дан или након почетка првог годишњег периода 
извјештавања, који почиње на дан или након 1. јануара 2020. године, као и за стицање имовине 
на дан или након дана почетка тог периода),  

 Измјене IFRS 9 „Финансијски инструменти“, IAS 39 „Финансијски инструменти: Признавање и 
мјерење“ и IFRS 7 „Финансијски инструменти: Објелодањивање“ (на снази за годишње периоде 
који почињу на дан или након 1. јануара 2020. године),  

 Измјене IAS 1 “Презентација финансијских извештаја” и IAS 8 “Рачуноводствене политике, 
промјене рачуноводствених процена и грешке ” – Дефиниција материјалног значаја (на снази за 
годишње периоде који почињу на дан или након 1. јануара 2020. године),  

 Измјене Упућивања на Концептуални оквир у Међународним стандардима финансијског 
извјештавања (на снази за годишње периоде који почињу на дан или након 1. јануара 2020. 
године). 
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Руководство Друштва је изабрало да не усвоји ове нове Стандарде и измјене постојећих 
Стандарда прије него они ступе на снагу. Руководство предвиђа да усвајање ових нових 
Стандарда и измјена постојећих Стандарда неће имати материјалан утицај на финансијске 
извјештаје Друштва у периоду иницијалне примјене. 

 
 

3. ПРЕГЛЕД ЗНАЧАЈНИХ РАЧУНОВОДСТВЕНИХ ПОЛИТИКА 

 

3.1. Приходи од провизија за управљање Фондом 

 
 

Одлуком Владе Републике Српске (“Службени гласник РС”, број 6/14) накнада за управљање Фондом од 
јануара 2013. године износи 0,375% просјечне нето годишње вриједности имовине Фонда.  
 
Ступањем на снагу Закона о измјенама и допунама Закона о Пензијском резервном фонду Републике 
Српске (“Службени гласник РС”, број 20/18) из основа за обрачун накнаде за управљање се искључују 
некорпоратизована  предузећа. 
 
Одлуком Владе Републике Српске (“Службени гласник РС”, број 53/18) одређена је накнада за 
управљање Фондом износи 0,42% а примјењено на основ за обрачун накнаде за управљање у складу са 
чланом 44в Закона о Пензијском резервном фонду Републике Српске (“Службени гласник РС”, број 20/18), 
од 23.06. 2018, односно, из основа за обрачун накнаде се искључују некорпоратизована предузећа. 

 

 
 

3.2. Пословни расходи, и приходи и расходи камата 

 

Пословни расходи, као и приходи и расходи камата, се књиже по начелу узрочности. 
 

3.3. Трошкови текућег одржавања и оправки 

Трошкови текућег одржавања и оправки некретнина, постројења и опреме исказани су у стварно 
насталом износу у тренутку настајања. 

 

 

3. ПРЕГЛЕД ЗНАЧАЈНИХ РАЧУНОВОДСТВЕНИХ ПОЛИТИКА (наставак) 
 

3.4. Трошкови закупа 

Трошкови закупа се књиже на терет биланса успјеха у тренутку настанка, односно 
пропорционалном методом, током трајања уговора о закупу. 

 

3.5. Прерачунавање средстава и обавеза у страним средствима плаћања 

Све позиције средстава и обавеза у страним средствима плаћања су прерачунате у њихову 
противвриједност У BAM по званичном курсу важећем на дан биланса стања. 

Пословне промјене у страним средствима плаћања током године прерачунавају се у 
Конвертибилне марке по званичном курсу важећем на дан сваке промјене, а настале позитивне и 
негативне курсне разлике књиже се у корист или на терет биланса успјеха. 

 

3.6. Опрема и нематеријална средства 

 

Опрема и нематеријална средства се исказују по набавној вриједности умањеној за исправку 
вриједности и евентуална акумулирана обезврјеђења вриједности. 

 
Набавну вриједност опреме и нематеријалних средстава чини вриједност по фактури добављача, 
увећана за зависне трошкове и трошкове довођења средстава у стање функционалне 
приправности, умањена за било које трговинске попусте и рабате. 

 

Под опремом се сматрају она средства чији је очекивани корисни вијек употребе дужи од једне 
године. 

 
Добит која настане приликом расходовања опреме и нематеријалних улагања књижи се у корист 
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осталих прихода. Губитак настао приликом отуђивања опреме и нематеријалних средстава 
књижи се на терет осталих расхода. 

 
Амортизација опреме и нематеријалних средстава обрачунава се пропорционалним методом, 
током вијека корисне употребе. Основицу за обрачун амортизације представља набавна 
вриједност појединачног средства умањена за његову резидуалну вриједност. Амортизација се 
обрачунава од тренутка кад је средство расположиво за употребу или кориштење. 

 
Корисни вијек употребе и стопе амортизације појединих група средстава, који је служио као 
основа за обрачун амортизације у 2019. години је сљедећи: 

 

 Вијек трајања 
(година) 

Стопе амортизације 
(у %) 

Нематеријална средства 5 20% 
Опрема 4-9 11.11%-25% 

 

3.7. Финансијски инструменти 

 

Финансијска средства и обавезе се евидентирају у билансу стања Друштва, од момента када је 
Друштво уговорним одредбама везано за инструмент. 

 

Финансијска средства престају да се признају када Друштво изгуби контролу над уговореним 
правима над тим инструментима, што се дешава када су права коришћења инструмената 
реализована, истекла, напуштена или уступљена. Финансијска обавеза престаје да се признаје 
када Друштво испуни обавезу или када је обавеза плаћања предвиђена уговором укинута или 
истекла. 

 

(а) Финансијска имовина 
 

Сва финансијска имовина се признаје, односно престаје се признавати на датум трговања кад је 
купопродаја финансијског средства дефинисана уговореним датумом испоруке финансијског 
средства у роковима утврђеним према конвенцијама на предметном тржишту, и иницијално је 
мјерена по фер вриједности, укључујући трансакционе трошкове. Недериватна финансијска 
имовина се класификује у сљедеће категорије: финансијска имовина расположива за продају, у 
посједу до доспијећа, те дати кредити и потраживања. Класификација зависи од природе и сврхе 
финансијске имовине, и одређена је у тренутку иницијалног признавања. 

 

3. ПРЕГЛЕД ЗНАЧАЈНИХ РАЧУНОВОДСТВЕНИХ ПОЛИТИКА (наставак) 

3.7. Финансијски инструменти (наставак) 

(а) Финансијска имовина (наставак) 

 

Метода ефективне каматне стопе 
 

Метода ефективне каматне стопе је метода обрачуна амортизованог трошка финансијске 
имовине и распоређивања прихода од камата током одређеног периода. Ефективна каматна 
стопа је каматна стопа која тачно дисконтује будућа новчана примања књиговодствене 
вриједности финансијске имовине кроз очекивани вијек трајања финансијске имовине, или гдје је 
то могуће, краћег периода. 

 

Приходи се признају на бази ефективне каматне стопе за кредите и потраживања и дужничке 
инструменте, изузев за оне који су исказани по фер вриједности кроз биланс успјеха. 

Финансијска имовина расположива за продају 
 

Акције које не котирају на берзи и откупиви дужнички вриједносни папири држани од стране 
Друштва, а којима се тргује на активном тржишту, су класификовани као расположиви за продају 
и презентују се по фер вриједности, користећи се текућом тржишном вриједности неког другог 
инструмента који је суштински једнак или се базира на очекиваним новчаним токовима имовине 
која представља основ улагања. Улагања за која није могуће реално утврдити фер вриједност се 
мјере по трошку. 

 
Добици и губици који настају због промјене фер вриједности директно утичу на капитал, односно 
на нереализоване добитке/губитке од ХоВ расположивих за продају, са изузетком умањења за 
импаритетне губитке, камате обрачунате користећи метод ефективне каматне стопе и добитак 
или губитак на монетарну имовину од курсних разлика, који се директно признају у биланс успјеха 
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периода. 
 

Када се таква имовина продаје, или је изложена трајном смањењу вриједности, кумулативни 
добитак или губитак претходно остварен по фер вриједности за улагања је укључен у приходе и 
расходе периода. Инструменти капитала класификовани као расположиви за продају који не 
котирају на активном берзанском тржишту, и чија се фер вриједност не може поуздано утврдити, 
су вредновани према историјском трошку умањеном за обезврјеђење. Фер вриједност 
финансијских средстава расположивих за продају изражених у страној валути се одређује у тој 
валути и прерачунава се по важећој курсној стопи на дан извјештаја о финансијском положају. 
Промјена у фер вриједности која се може приписати промјенама курса и која резултује промјени 
амортизованог трошка средства, признаје се у билансу успјеха, док се остале промјене признају 
као промјене у осталом укупном резултату. 

Финансијска средства која се држе до доспијећа 

Обвезнице са фиксним или одредивим плаћањима и фиксним роком доспијећа, за које Друштво 
има позитивну намјеру и могућност да их чува до доспијећа, класификују се као имовина у 
посједу до доспијећа. Евидентирају се по трошку амортизације користећи методу ефективне 
каматне стопе, умањеном за умањење вриједности, са приходом који се признаје на бази 
ефективног прихода. 

Дати кредити и потраживања 

Потраживања од купаца, кредити и остала потраживања са фиксним или одредивим плаћањима 
која не котирају на активном тржишту класификују се као кредити и потраживања. Кредити и 
потраживања вреднују се по амортизованом трошку, примјеном методе ефективне каматне 
стопе, умањени за процијењено умањење вриједности. Приход од камате се признаје примјеном 
ефективне каматне стопе, осим у случају краткорочних потраживања, гдје би признавање 
прихода било нематеријално. 

Потраживања су приказана по њиховој номиналној вриједности, умањеној за исправке 
вриједности ненаплативих потраживања. Исправка вриједности потраживања врши се 
индиректно за износ доспјелих потраживања која нису наплаћена у одређеном периоду од 
датума доспијећа за плаћање, што су, према процјени менаџмента базираној на историјским 
доказима о износу с тим у вези насталих губитака, потраживања која нису наплаћена преко 
годину дана. Директан отпис потраживања се врши у случајевима када је немогућност наплате 
извјесна и документована. Потраживања која су предмет компензације се исправљају по нето 
принципу. 

 

3. ПРЕГЛЕД ЗНАЧАЈНИХ РАЧУНОВОДСТВЕНИХ ПОЛИТИКА (наставак) 
 

3.7. Финансијски инструменти (наставак) 

 
(а) Финансијска имовина (наставак) 

 

Гoтoвински eквивалeнти и гoтoвина 

 
Гoтoвински eквивалeнти и гoтoвина укључују гoтoвину у благајни, дeпoзитe кoд кoмeрцијалних 
банака, каo и високо ликвидна средства која се могу брзо конвертовати у познате износе 
готовине, уз безначајан ризик од промјене вриједности. 

 

Умањења финансијске имовине 

Финансијска имовина, осим имовине исказане по фер вриједности кроз биланс успјеха, 
процијењена је за индикаторе умањења на сваки датум извјештаја о финансијском положају. 
Финансијска имовина је умањена тамо гдје је доказано да су, као резултат једног или више 
догађаја који су се десили након почетног признавања финансијске имовине, процијењени  
будући новчани токови инвестиције измијењени. 

 
За акције које не котирају на берзи, а класификоване су као расположиве за продају, значајан или 
продужен пад у фер вриједности вриједносног папира испод његовог трошка сматра се 
објективним доказом умањења. 

 

За сву осталу финансијску имовину, укључујући откупиве хартије од вриједности класификоване 
као расположиве за продају, и потраживања по финансијском зајму, објективан доказ умањења 
може укључити: 

 значајне финансијске тешкоће издаваоца или корисника; или 
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 пропуст или деликвенција у отплати камате или главнице; или 

 могућност да ће дужник доћи у стечај или финансијску реорганизацију. 
 

За одређене категорије финансијске имовине, као што су потраживања од купаца, средства за 
која је процијењено да нису умањена, накнадно се процјењују на умањење на колективној  
основи. Објективан доказ умањења портфолиjа потраживања укључује претходно искуство 
Друштва у наплати, кашњење у наплати након периода доспијећа, као и промјене у националним 
или локалним економским условима који су у узајамној вези са неизвршењем потраживања. За 
финансијску имовину исказану по амортизованом трошку, износ умањења је разлика између 
књиговодствене вриједности имовине и садашње вриједности процијењених будућих новчаних 
токова, дисконтованих користећи оригиналну ефективну каматну стопу финансијског средства. 
Књиговодствена вриједност финансијске имовине је умањена за губитке умањења директно за 
сву финансијску имовину, осим за потраживања гдје је књиговодствена вриједност умањена кроз 
употребу резервисања за умањење вриједности. Када није могуће наплатити потраживања од 
купаца, онда су иста отписана на терет резервисања за умањење вриједности. Накнадни поврати 
износа који су претходно отписани се оприходују у корист резервисања за умањење вриједности. 
Промјене у књиговодственој вриједности резервисања за умањење вриједности евидентирају се 
у извјештају о добитку и губитку. 

 
Са изузетком хартија од вриједности расположивих за продају, ако се, у наредном периоду, износ 
губитака од умањења вриједности смањи, и то смањење се односи на догађај који је настао 
након што је умањење признато, претходно признат губитак умањења може се признати кроз 
извјештај о укупном резултату у мјери која неће резултовати књиговодственим износом већим 
него што би био амортизовани трошак да није дошло до признавања умањења вриједности на 
датум када је умањење вриједности исправљено. Хартије од вриједности – улагања 
расположивих за продају, губици од умањења, претходно признатих кроз извјештај о укупном 
резултату, не поништавају се кроз извјештај о укупном резултату. Било које увећање у фер 
вриједности након губитка умањења је признато директно у капитал. 
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3. ПРЕГЛЕД ЗНАЧАЈНИХ РАЧУНОВОДСТВЕНИХ ПОЛИТИКА (наставак) 

 

3.7. Финансијски инструменти (наставак) 

 

(а) Финансијска имовина (наставак) 
 

Престанак признавања финансијске имовине 

Друштво ће престати признавати финансијску имовину само када уговорна права на новчане 
токове од финансијске имовине истекну, или ако пренесе финансијску имовину, па самим тим и 
све ризике и награде од власништва средства на други субјект. Ако Друштво не пренесе нити 
задржи суштински све ризике и поврате од власништва и задржи контролу над финансијском 
имовином, Друштво наставља да признаје финансијску имовину. 

 

(б) Финансијске обавезе 

 
Финансијске обавезе обухватају краткорочне обавезе из пословања и остале обавезе. 

 
Финансијске обавезе се иницијално признају по фер вриједности умањеној за трошкове који се 
директно могу приписати трансакцији. Накoн пoчeтнoг признавања, финансијскe oбавeзe сe мјeрe 
у изнoсу пo кoмe јe oбавeза пoчeтнo призната, умањeна за oтплатe главницe, умањeна за билo 
кoји oтпис одобрен од стране повјериоца. Финансијске обавезе су исказане по амортизованој 
вриједности коришћењем ефективне каматне стопе. Обавезе по основу камата на финансијске 
обавезе се евидентирају на терет финансијских расхода у периоду на који се односе и приказују у 
оквиру осталих краткорочних обавеза. 

 
Финансијска обавеза престаје да се признаје када Друштво испуни обавезу или када је обавеза 
плаћања, предвиђена уговором, укинута или истекла. 

 

3.8. Порези и доприноси 
 

Порез на добитак 
 

Порез на добитак обухвата текући порез на добитак и одложене порезе на добитак. Текући и 
одложени порез на добитак се признају у билансу успјеха, осим ако нису настали из пословних 
комбинација или ставки признатих директно у капиталу, односно у осталом укупном резултату. 

Текући порез на добитак представља износ који се обрачунава и плаћа у складу са Законом о 
порезу на добит. Текући порез на добитак представља износ који се обрачунава примјеном 
прописане пореске стопе од 10% на основицу утврђену пореским билансом, коју представља 
износ добитка прије опорезивања по одбитку ефеката усклађивања прихода и расхода, а  у 
складу са пореским прописима Републике Српске. 

Порески прописи Републике Српске не предвиђају могућност да се порески губици из текућег 
периода могу користити као основа за повраћај пореза плаћеног у претходним периодима. 
Међутим, губици из текућег периода исказани у пореском билансу могу се користити за умањење 
пореске основице будућих обрачунских периода, али не дуже од пет година. 

Одложени порез на добитак се обрачунава коришћењем методе утврђивања обавеза према 
билансу стања, за привремене разлике произашле из разлике између пореске основе 
потраживања и обавеза у билансу стања и њихове књиговодствене вриједности. Важеће пореске 
стопе на дан биланса стања или пореске стопе које су након тог дана ступиле на снагу, користе 
се за утврђивање разграниченог износа пореза на добитак. Одложене пореске обавезе се 
признају за све опорезиве привремене разлике. Одложена пореска средства се признају за све 
одбитне привремене разлике и ефекте пореских губитака и пореских кредита, који се могу 
преносити у наредне фискалне периоде, до степена до којег ће вјероватно постојати опорезиви 
добитак од којег се пренијети порески губитак и кредити могу умањити. 

 

Порези и доприноси који не зависе од резултата 

Порези и доприноси који не зависе од резултата представљају плаћања према важећим 
републичким и општинским прописима ради финансирања разних комуналних и републичких 
потреба. Ови порези и доприноси укључени су у оквиру осталих пословних расхода. 
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3. ПРЕГЛЕД ЗНАЧАЈНИХ РАЧУНОВОДСТВЕНИХ ПОЛИТИКА (наставак) 

 

3.9. Бенефиције за запослене 

 
а) Порези и доприноси за обезбјеђење социјалне сигурности запослених 

 
У складу са домаћим прописима и усвојеном рачуноводственом политиком, Друштво је обавезно 
да уплаћује доприносе разним државним фондовима за социјалну заштиту. Ове обавезе укључују 
доприносе на терет запослених у износима који се обрачунавају примјеном специфичних, 
законом прописаних стопа. Друштво има законску обавезу да изврши обуставу обрачунатих 
доприноса из бруто зарада запослених и да за њихов рачун изврши пренос обустављених 
средстава у корист одговарајућих државних фондова. Доприноси на терет запослених књиже се 
на терет трошкова у периоду на који се односе. 

 

б) Обавезе по основу отпремнина и јубиларних награда 
 

У складу са Законом о раду и интерним правилником, Друштво је у обавези да исплати 
отпремнине, радницима који су закључили уговор о раду на неодређено вријеме, приликом 
одласка у пензију и то у висини три просјечне нето плате радника. 

 
Поред тога, Друштво је у обавези да исплаћује и јубиларне награде, чији износ је дефинисан 
просјечном платом оствареном у Друштву, у мјесецу прије исплате јубиларне награде или 
просјечне плате радника, ако је то за њега повољније. Износ за јубиларне награде одређује се на 
основу броја година које је запослени провео у Друштву, што је приказано у сљедећој табели: 

 

Број година 
проведених у 

 
Број просјечних плата 

  Друштву    за јубиларну награду  

10 1 
20 2 
30 4 

 
На основу IAS 19 ''Примања запослених'' захтијева се обрачун и укалкулисавање садашње 
вриједности акумулираних права запослених на отпремнине и јубиларне награде. 

 

Трошкови везани за накнаде приликом oдласка у пeнзију утврђују се коришћењем метода 
пројектованих јединица кредитирања, са актуарским одмјеравањем које се врши на дан биланса 
стања. 

 
У складу са наведеним, Друштво је ангажовало овлашћеног актуара да у име Друштва изврши 
обрачун садашње вриједности акумулираних права запослених на отпремнине и јубиларне 
награде на дан 31. децембра 2019. године. Приликом обрачуна наведене садашње вриједности 
акумулираних права запослених на отпремнине и јубиларне награде овлашћени актуар је 
користио сљедеће претпоставке: дисконтна стопа од 4.3% годишње, пројектован је раст зарада, 
просјечан број година до одласка у пензију запослених у Друшту износи 22, пројектована 
флуктуација запослених, као и остали услови неопходни за остваривање права на отпремнину и 
јубиларну награду. 

 
 

4. ЗНАЧАЈНЕ РАЧУНОВОДСТВЕНЕ ПРОЦЈЕНЕ 
 

Презентација финансијских извјештаја захтијева од руководства коришћење најбољих могућих 
процјена и разумних претпоставки, које имају ефекта на презентоване вриједности средстава и 
обавеза и објелодањивање потенцијалних потраживања и обавеза на дан састављања 
финансијских извјештаја, као и прихода и расхода у току извјештајног периода. Ове процјене и 
претпоставке су засноване на информацијама расположивим на дан састављања финансијских 
извјештаја, а будући стварни резултати могу да се разликују од процијењених износа. 
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4. ЗНАЧАЈНЕ РАЧУНОВОДСТВЕНЕ ПРОЦЈЕНЕ (наставак) 

 

Процјене и претпоставке се стално преиспитују. Измјене књиговодствених процјена признају се у 
периоду измјене уколико се односе само на тај период или у периоду измјене у будућим 
периодима уколико измјена утиче на текући и будуће периоде. 

 
Основне претпоставке које се односе на будуће догађаје и остале значајне изворе неизвјесности 
при давању процјене на дан биланса стања, која носе ризик са могућим исходом у материјално 
значајним корекцијама садашње вриједности средстава и обавеза у наредној финансијској 
години, представљене су у наредном тексту: 

 

Процијењени корисни вијек опреме и нематеријалних улагања 
 

Одређивање корисног вијека опреме је засновано на историјском искуству са сличним 
средствима, као и предвиђеним технолошким напретком и промјенама економских и 
индустријских фактора. Адекватност процијењеног преосталог корисног вијека опреме се 
анализира годишње или гдје год постоји индиција о значајним промјенама одређених 
претпоставки. 

 

Обезврјеђење вриједности средстава 
 

На дан биланса стања руководство Друштва анализира вриједности средстава приказаних у 
финансијским извјештајима. Уколико постоји индиција да за неко средство постоји обезврјеђење, 
надокнадиви износ тог средства се процјењује како би се утврдио износ обезврјеђења. Уколико је 
надокнадиви износ неког средства процијењен као нижи од вриједности исказане у финансијским 
извјештајима, вриједност средства исказаног у финансијским извјештајима се смањује до своје 
надокнадиве вриједности. 

 

Исправка вриједности потраживања 
 

Друштво обрачунава обезврјеђење сумњивих потраживања на основу процијењених губитака 
при обрачуну провизије за управљање фондом. У процјени одговарајућег износа губитка од 
обезврјеђења за сумњива потраживања Друштво се ослања на старост потраживања, раније 
искуство са отписом и промјенама у условима плаћања. 

 

Резервисања 
 

Резервисања се признају и врше када Друштво има законску или уговорену обавезу као резултат 
прошлих догађаја и када је вјероватно да ће одлив ресурса које стварају економске добити бити 
потребан да се измири обавеза и када се може поуздано процијенити износ обавезе. 

 

Правична (фер) вриједност 
 

Пословна политика Друштва је да објелодани информације о правичној вриједности активе и 
пасиве за коју постоје званичне тржишне информације и када се правична вриједност значајно 
разликује од књиговодствене вриједности. У Републици Српској не постоји довољно тржишног 
искуства, као ни стабилности и ликвидности код куповине и продаје потраживања и остале 
финансијске активе и пасиве, пошто званичне тржишне информације нису у сваком тренутку 
расположиве. Стога, правичну вриједност није могуће поуздано утврдити у одсуству активног 
тржишта. Руководство Друштва врши процјену ризика и, у случајевима када се оцијени да 
вриједност по којој се имовина води у пословним књигама неће бити реализована, врши исправку 
вриједности. По мишљењу руководства Друштва, износи у овим финансијским извјештајима 
одражавају вриједност која је, у датим околностима, највјеродостојнија и најкориснија за потребе 
извјештавања. 
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5. ПРИХОДИ ОД ПРОДАЈЕ УЧИНАКА ПОВЕЗАНИМ ПРАВНИМ ЛИЦИМА 

 У BAM 

Година која 
се завршила 
31. децембра 

  2019.  

Година која 
се завршила 
31. децембра 

  2018.  

 
Приходи од провизије за управљање ПРЕФ-ом   845,451     772,718  

 
  845,451  772,718 

 

 

Приходи од провизије за управљање ПРЕФ-ом, у 2019. години износе 845,451 BAM и обрачунати 
су у складу са Одлуком о накнади за управљање Друштва за управљање ПРЕФ-ом (“Службени 
гласник РС”, број  53/18).  

 
 

6. ОСТАЛИ ПОСЛОВНИ ПРИХОДИ 
 У BAM 

Година која 
се завршила 
31. децембра 

  2019.  

Година која 
се завршила 
31. децембра 

  2018.  

 
Приходи од донација 29,139 22,800 

Остали пословни приходи - -  

 
  29,139  22,800 

 

 

Приходи од донација у износу од 29,139 BAM се односе на приходе остварене по основу 
коришћења пословних просторија Друштва без накнаде. Наиме, у складу са Одлуком Владе РС 
од 28. децембра 2010. године, Друштву је додијељен на коришћење пословни простор у улици 

Бана Милосављевића број 8 у Бањој Луци (95 m2), и то без накнаде, на неодређено вријеме (до 
адекватног трајног решења пословног простора Друштва). Друштво је, у складу са одредбама IAS 
20 “Рачуноводство државних давања и објелодањивање државне помоћи”, признало приходе по 
основу фер вриједности накнаде за закуп наведених просторија, на наведеној локацији, и 
сагласно наведеном признало и трошкове закупа по наведеном основу у истом износу (напомена 
9) 

 

7. ТРОШКОВИ МАТЕРИЈАЛА 
 У BAM 

Година која 
се завршила 
31. децембра 

  2019.  

Година која 
се завршила 
31. децембра 

  2018.  

 
 

Трошкови канцеларијског материјала 1,187 1,517 
Трошкови осталог режијског материјала 1,776 1,279 
Остали материјал 2,745 1,358 
Трошкови горива 5,369 6,832 

Трошкови енергије   5,768     5,820  

 
  16,845  16,806 



 17 

ДРУШТВО ЗА УПРАВЉАЊЕ 
ПЕНЗИЈСКИМ РЕЗЕРВНИМ ФОНДОМ 

РЕПУБЛИКЕ СРПСКЕ А.Д. БАЊА ЛУКА 
НАПОМЕНЕ УЗ ФИНАНСИЈСКЕ ИЗВЈЕШТАЈЕ 
За годину која се завршила 31. децембра 2019. године 

 

 

 

8. ТРОШКОВИ ЗАРАДА, НАКНАДА ЗАРАДА И ОСТАЛИХ ЛИЧНИХ РАСХОДА 
 У BAM 

Година која 
се завршила 
31. децембра 

  2019.  

Година која 
се завршила 
31. децембра 

  2018.  

 
Бруто плате запослених 366,796 403,258 
Бруто накнаде запосленима и остали лични расходи 68,938 41,084 

Накнаде члановима Надзорног одбора   33,831     29,636  

 
  469,565  473,978 

 

 

9. ТРОШКОВИ ПРОИЗВОДНИХ УСЛУГА 
 У BAM 

Година која 
се завршила 
31. децембра 

  2019.  

Година која 
се завршила 
31. децембра 

  2018.  

 
Трошкови ПТТ услуга                      9,851 10,204 
Трошкови транспортних услуга     186 482 
Трошкови услуга одржавања 3,543 2,928 
Трошкови закупа пословног простора (напомена 6)  29,138 22,800 
Трошкови закупа гаражног простора  5,400 5,400 
Трошкови закупа штампача  1,971 1,696 
Трошкови закупа рачуноводственог софтвера  27,060 24,000 
Трошкови рекламе и пропаганде  2,421 2,140 

Трошкови осталих услуга                    3,109 4,236  

 
  82,679  73,886 

 

 

Трошкови закупа рачуноводственог софтвера који за пословну 2019. годину, износе 27,060 BAM, 
представљају трошак закупа рачуноводственог софтвера и приступа систему за обухватање и 
вредновање хартија од вриједности и других финансијских инструмената, насталог по основу 
уговора о закупу софтвера којег је Друштво потписало дана 01. марта 2019. године, са периодом 
трајања закупа од четри (4) године од дана потписивања уговора. 

 

10. НЕМАТЕРИЈАЛНИ ТРОШКОВИ 
  У BAM 

Година која 
се завршила 
31. децембра 

  2019.  

Година која 
се завршила 
31. децембра 

  2018.  

Трошкови стручног усавршавања 9,865 10,563 
Трошкови накнаде Централном регистру ХОВ 600 600 
Трошкови здравствених услуга 2,027 2,037 
Трошкови адвокатских услуга - 1,331 
Трошкови осталих непроизводних услуга 17,281 10,886 
Трошкови репрезентације 7,236 8,217 
Трошкови премија осигурања 20,345 13,676 
Трошкови платног промета 1,371 1,281 
Трошкови чланарина 643 458 
Административне и судске таксе 113 784 
Трошкови претплате на часописе и стручне публикације 5,984 5,479 
Трошкови огласа (осим за рекламу и пропаганду)   2,695 6,811 

Остало                   1,313   1,256  

 
  69,473  63,379 
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11.  ТРОШКОВИ ПОРЕЗА И ДОПРИНОСА 
  У BAM 
 Година која 

се завршила 
31. децембра 

  2019.  

Година која 
се завршила 
31. децембра 

  2018.  

Републичка и комунална такса 5,360 5,360 

Накнада за кориштење шума 629 557 
Остале накнаде 488 658 

Допринос за фонд солидарности и професионалну 
рехабилитацију инвалида 

 

  770  
 

  778  

 
  7,247  7,353 

 

 

12. ОСТАЛИ РАСХОДИ 
  У BAM 

Година која 
се завршила 
31. децембра 

  2019.  

Година која 
се завршила 
31. децембра 

  2018.  

Изадаци за хуманитарне намјене - донације 12,596                   15,755 
Oстали нематеријални расходи 84 - 

Губици по основу продаје и расходовања некретнина, 
постројења и опреме 

 

  847 
 

378  

 
  13,527    16,133 

 

 

13. ПОРЕЗ НА ДОБИТАК 
 

(а) Усаглашавање пореза на добитaк и производа резултата пословања прије опорезивања и 
прописане пореске стопе 

  У BAM 
 Година која 

се завршила 
31. децембра 

  2019.  

Година која 
се завршила 
31. децембра 

  2018.  

Добит прије опорезивања   200,151    119,492  

Порез на добит обрачунат по стопи од 10%   20,015    11,949  

Усклађивања расхода/прихода:   

- неопорезиви приходи 1,405 143 

- непризнати трошкови   5,205    3,294  

Текући порез на добитак   23,815    15,100  

Ефективна стопа пореза на добитак   11.90%  12.64% 
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13.  ПОРЕЗ НА ДОБИТАК (наставак) 

(б) Текуће пореске обавезе 

 
 
 
 

 

14. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

На дан 31. децембра 2019. године не постоје ограничења власништва над нематеријалним 
средствима и опремом Друштва. 

15. КРАТКОРОЧНА ПОТРАЖИВАЊА 
 У BAM 

31. децембар 
  2019.  

31. децембар 
  2018.  

 

Потраживања од ПРЕФ - a по основу провизије за 
управљање 

 
   721,792 

 
276,341 

Потраживања од Бобар банке а.д. Бијељина у стечају 53,531 53,531 

Потраживања од фондова по основу рефундације - - 

Потраживања од запослених 227 243 

Остала краткорочна потраживања    304      382 

 

Минус: Исправка вриједности потраживања од Бобар банке 
а.д. Бијељина у стечају    

 

(53,531)    

 

(53,531) 

 
      722,323  276,966 

  У BAM 
 31. децембар 31. децембар 
   2019.    2018.  

Обавезе за текући порез на добитак   23,477    14,485  

 
  23,477  14,485 

  
НЕМАТЕРИЈАЛНА СРЕДСТВА, ОПРЕМА И СРЕДСТВА КУЛТУРЕ 

У BAM 
2019. и 2018. година 

 
     Опрема  

Нематерија- 
   лна средства  

 Средства 
     културе  

  
  Укупно  

Набавна вриједност      

Стање, 1. jaнуар 2018. године 164,019  1,580  818  166,418 

Активирања у току године 10,668  -  -  10,668 

Расходовања (9,852)    -     -     (9,852) 

Стање, 31. децембар 2018. године 164,835       1,580     818   167,232 

Набавке у току године  
 

 
 

- 
 

 

Активирања у току године 53,797    -  53,797 

Расходовања и отпис   (40,728)    -     -     (40,728) 

Стање, 31. децембар 2019. године   177,904     1,580     818     180,302  

Исправка вриједности 
       

Стање, 1. јануар 2018. године 84,836  817  -  85,653 

Амортизација у току године 25,951  316  -  26,267 

Расходовања (9,475)  -  -  (9,475) 

Стање, 31. децембар 2018. године  101,312    1,133     -    102,445  

Амортизација у току године 27,060 
 

316 
 

- 
 

27,376 

Расходовањаи отпис (39,874)  -  -  (39,874) 

Стање, 31. децембар 2019. године  88,496    1,449     -    89,947  

Садашња вриједност 
       

- 31. децембар 2019. године   89,406   132  818  90,356 

- 31. децембар 2018. године   63,522   448  818  64,788 
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16. ГОТОВИНСКИ ЕКВИВАЛЕНТИ И ГОТОВИНА 

 У BAM 

31. децембар 
  2019.  

31. децембар 
  2018.  

 
Жиро рачун у домаћој валути                                  204,156 481,157 

Жиро рачун у страној валути               71 173 

Благајна     78   38  

 
  204,305  481,368 

 

 

17. ДУГОРОЧНА РЕЗЕРВИСАЊА 
  У BAM 
 31. децембар 

  2019.  
31. децембар 

  2018.  

Резервисања за запослене (напомена 3.9): 
  

- отпремнине за одлазак у пензију 8,449 9,246 

- јубиларне награде   26,956                  14,818  

 
  35,405  24,064 

 

 

18. ДОБАВЉАЧИ 
  У BAM 
 31. децембар 

  2019.  
31. децембар 

  2018.  

Добављачи у РС 7,162 11,276 

Добављачи у иностранству  -  -  

 
  7,162  38,681 

 

 

19. КАПИТАЛ 
 

Акцијски капитал 

 
Акцијски капитал Друштва је формиран иницијалном уплатом оснивача приликом оснивања. 
Друштвом управљају акционари сразмјерно уложеним средствима у редовне акције, у складу са 
Статутом Друштва. 

 
На дан 31. децембра 2019. и 2018. године акцијски капитал Друштва се састоји од 100 редовних 
акција номиналне вриједности једне акције од 1,000 BAM, са сљедећом структуром власништва у 
капиталу: 

 
  31. децембар 2019.    31. децембар 2018.  

Број 
   акција  

Износ у 
BAM 

 Учешће 
у % 

 Број 
акција 

 Износ у 
BAM 

 Учешће 
 у % 

Фонд за пензијско осигурање 
Републике Српске 

 
  100  

 
     100,000  

  
  100  

  
  100  

  
   100,000  

  
  100  

 
  100  100,000 

 
100 

 
100 

 
100,000 

 
100 

 

 

Зарада по акцији је приказана у напомени 20 уз ове финансијске извјештаје. 
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20. ЗАРАДА ПО АКЦИЈИ 
 У BAM 

Година која 
се завршила 
31. децембра 

  2019.  

Година која 
се завршила 
31. децембра 

  2018.  

 
 

Нето добитак периода   176,336     104,392  

Просјечан пондерисан број издатих акција   100     100  

Обична зарада по акцији   1,763.36  1,043.92 
 

 

21. ТРАНСАКЦИЈЕ СА ПОВЕЗАНИМ ПРАВНИМ ЛИЦИМА 

 

У нормалним условима пословања, Друштво остварује трансакције са повезаним лицима. Стања 
на крају године, која произилазе из трансакција са повезаним лицима, укључена у овим 
финансијским извјештајима су сљедећа: 

   У BAM 
  

 

   Напомена  

Година која 
се завршила 
31. децембра 
  2019.  

Година која се 

завршила 
31. децембра 

  2018.  

БИЛАНС УСПЈЕХА    

а) Приходи од продаје учинака:    

- ПРЕФ а.д. Бања Лука 5   845,451    772,718  

Укупно приходи 
 

  845,451    772,718  

 
 

Бруто примања руководећег особља Друштва   150,507       139,474  

 
 

   У BAM 
  

   Напомена  
31. децембар 
  2019.  

31. децембар 
  2018.  

БИЛАНС СТАЊА    

а) Потраживања по основу провизије за 
управљање фондом: 

- ПРЕФ а.д. Бања Лука 15   721,792    276,341  

Укупно потраживања 
 

  721,792    276,341  

 
 

22. СУДСКИ СПОРОВИ 
 

На дан 31. децембра 2019. године Друштво није имало судских спорова у којима је тужена страна, 
нити је водило судске спорове против својих дужника. 
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23. ФИНАНСИЈСКИ ИНСТРУМЕНТИ 

 

23.1. Управљање ризиком капитала 

 

Циљ управљања капиталом је да Друштво задржи способност да настави са својим пословањем 
у неограниченом периоду у предвидивој будућности, како би очувало оптималну структуру 
капитала са циљем да смањи трошкове капитала, а власницима обезбиједи принос на капитал. 
Обзиром да Друштво нема обавеза по основу кредита, структура капитала Друштва састоји се од 
готовине и готовинских еквивалената и капитала који се приписује власницима, а који укључује 
акцијски капитал, резерве, као и нераспоређени добитак. 

 
Лица која контролишу финансије на нивоу Друштва испитују структуру капитала на годишњем 
нивоу. 

 

23.1.1. Рацио укупне задужености према капиталу 
 

Показатељи задужености Друштва са стањем на крају године били су сљедећи: 
 

   У BAM 
 31. децембар 

  2019.  

 31. децембар 
  2018.  

Задуженост (а) - 
 

- 

Готовина и готовински еквиваленти  204,305   481,368 

Нето задуженост  (204,305) 
 

(481,368) 

 
Капитал (б) 

 
  1,462,769  

  
1,287,699 

 

Рацио укупног дуговања према капиталу 
 

    није примјењиво 

  

није примјењиво 

 

(а) Задуженост се односи на дугорочне и краткорочне финансијске обавезе (кредите), којих 
Друштво нема на дан 31. децембра 2019. године, 

 
(б) Капитал укључује акцијски капитал, законске резерве, статутарне резерве и нераспоређени 

добитак. 
 

23.1.2. Значајне рачуноводствене политике у вези са финансијским инструментима 
 

Детаљи значајних рачуноводствених политика, као и критеријуми и основе за признавање 
прихода и расхода за све врсте финансијских средстава и обавеза објелодањени су у напомени 3 
ових финансијских извјештаја. 

 

23.1.3. Категорије финансијских инструмената 
 

Категорије финансијских инструмената су приказане у наредној табели: 
   У BAM 
 31. децембар 

  2019.  

 31. децембар 
  2018.  

Финансијска имовина    

Дугорочни финансијски пласмани 
 
Краткорочни финансијски пласмани (депозит код МФ банке) 

                             - 
                                   

500,000 

 500,000                      
              

    Потраживања           722,323  276,966 

Готовина и готовински еквиваленти  204,305    481,368  

Укупно финансијска имовина 1,426,628  
 

1,258,334 

 

Финансијске обавезе 
 

  7,162  

  
       11,276 
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23. ФИНАНСИЈСКИ ИНСТРУМЕНТИ (наставак) 

 

23.2. Циљеви управљања финансијским ризицима 

 

У свом редовном пословању, Друштво је, у различитом обиму, изложено одређеним 
финансијским ризицима, и то: тржишном ризику (који обухвата ризик од промјене курса страних 
валута, ризик од промјене каматних стопа и ризик од промјене цијена), ризику ликвидности и 
кредитном ризику. 

 

Управљање ризицима у Друштву је усмјерено на минимизирање потенцијалних негативних 
утицаја на финансијско стање и пословање Друштва у ситуацији непредвидивости финансијских 
тржишта. Управљање ризицима дефинисано је рачуноводственим политикама Друштва. 

 

Друштво не ступа у трансакције са изведеним финансијским инструментима, као што су свопови 
каматних стопа или форварди. Поред тога, у току 2019. године Друштво није вршило трговање 
финансијским инструментима. 

 

(1) Тржишни ризик 

 

(а) Ризик од промјене курса страних валута 
 

Друштво није значајно изложено ризику од промјене курса страних валута приликом пословања у 
земљи и иностранству, јер обавља своје пословне трансакције у локалној валути (BAM) која је 
фиксно везана за EUR. 

 

(б) Ризик од промјене каматних стопа 
 

С обзиром да Друштво нема каматоносну имовину, приходи Друштва су независни од промјене 
тржишних каматних стопа. 

 
Друштво врши анализу изложености ризику од промјене каматних стопа на динамичкој основи 
узимајући у обзир алтернативне изворе финансирања и рефинансирања. 

 

(в) Ризик од промјене цијена капитала 
 

Друштво није изложено значајнијем ризику од промјена цијена власничких хартија од вриједности 
с обзиром да Друштво нема улагања класификованих у билансу стања као  средства 
расположива за продају, или као финансијска средства по фер вриједности чији се ефекти 
промјена у фер вриједности исказују у билансу успјеха. 

 
Такође, Друштво је дјелимично изложено ризику промјена цијена својих услуга управљања 
фондом, јер своје пословне приходе остварује искључиво од услуга управљања ПРЕФ-ом, а 
висину те накнаде одређује Влада РС (напомена 5), у складу са важећим прописима који 
регулишу пословање ПРЕФ-а и Друштва. Руководство Друштва сматра да у наредном периоду 
неће бити додатних промјена у висини накнаде по основу управљања ПРЕФ-ом (сем оних које су 
објелодањене у напомени 5), уколико не дође до значајније промјене регулативе у вези са 
вредновањем нето вриједности Фонда. 

 

(2) Ризик ликвидности 
 

Управљање ликвидношћу је централизовано на нивоу Друштва. Друштво својом имовином и 
обавезама управља на начин који му обезбјеђује да у сваком тренутку испуњава све своје 
обавезе. 

 
Друштво располаже довољним износом високо ликвидних средстава (готовина и готовински 
еквиваленти) који омогућава да своје обавезе измирује у року доспјећа. 

 
Друштво не користи финансијске деривате. 

 

Рочност доспијећа финансијске имовине и обавеза Друштва на дан 31. децембра 2019. и 2018. 
године: 
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23. ФИНАНСИЈСКИ ИНСТРУМЕНТИ (наставак) 

 

23.2. Циљеви управљања финансијским ризицима (наставак) 
 

(2) Ризик ликвидности (наставак) 

 
     У BAM 

Финансијска имовина 
2019. година 

до 1 
  мјесеца  

1 - 3 
     мјесеца  

3 - 12 
    мјесеци      

1 - 20 
година  

 
  Укупно  

Фиксна камата 500,634        500,634 

Без камата    926,628    -    -      -      926,628  

Укупно     1,427,262    -    -     -    1,427,262  

 
 

2018. година    до 1 
мјесеца 

1 – 3 
мјесеца 

есеца 

3 - 12    
мјесеци 

1 - 20 
година 

Укупно 

Фиксна камата 750 1,500 6,750 500,750 509,750 

Без камата 758,334     

Укупно             759,084  1,500   6,750  500,750        1,268,084  

 
 

     У BAM 

Финансијске обавезе 
2019.година 

до 1 
  мјесец  

1 - 3 
     мјесеца  

3 - 12 
    мјесеци      

1 - 20 
година      

 
Укупно  

Без камата   7,162    -    -      -      7,162  

Укупно   7,162    -    -     -      7,162  

 
2018. година 
Без камата 

 
  11,276      

 
-      

 
-      

 
-      

 
11,276  

Укупно   11,276      -     -     -      11,276  

 

Преглед доспјећа финансијских инструмената (имовине и обавеза) је направљен на основу 
недисконтованих новчаних токова финансијске имовине и обавеза. 

 

(3) Кредитни ризик 
 

Кредитни ризик настаје код готовине и готовинских еквивалената, потраживања од правних лица 
и преузетих обавеза, и односи се на ризик да друга страна неће испунити своје уговорне обавезе 
према Друштву, што ће резултирати финансијским губитком Друштва. 

 
Друштво није значајније изложено кредитном ризику, с обзиром да на дан 31. децембра 2019. 
године потраживања Друштва износе 722,323 BAM, и у највећем дијелу у износу од 721,792 BAM 
представљају доспјела потраживања од ПРЕФ-а. 

 

Управљање обавезама према добављачима 

 
Обавезе према добављачима на дан 31. децембра 2019. године исказане су у износу од 7,162 
BAM. Добављачи не зарачунавају затезну камату на доспјеле обавезе, при чему Друштво 
доспјеле обавезе према добављачима, сагласно политици управљања финансијским ризицима, 
измирује у уговореном року. 

 

23.3. Фер вриједност финансијских инструмената 

 

Руководство Друштва сматра да књиговодствена вриједност финансијских средстава и 
финансијских обавеза признатих у приложеним финансијским извјештајима апроксимира њиховој 
фер вриједности. 
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24. ДОГАЂАЈИ НАКОН ДАНА БИЛАНСА 

 

Није било догађаја након извјештајног периода који би захтјевали корекције или додатна 
објелодањивања, у складу са IAS 10 "Догађаји након извјештајног периода". 

 

25. ПОРЕСКИ РИЗИЦИ 

 

Република Српска и Босна и Херцеговина тренутно имају више закона који регулишу разне 
порезе уведене од стране надлежних органа. Порези који се плаћају укључују порез на додату 
вриједност, порез на добитак и порезе на плате (социјалне порезе), заједно са другим порезима. 
Поред тога, закони којима се регулишу ови порези нису били примјењивани дуже вријеме за 
разлику од развијенијих тржишних привреда, док су прописи којим се врши имплементација ових 
закона често нејасни или не постоје. Сходно томе, у погледу питања везаних за пореске законе 
ограничен је број случајева који се могу користити као примјер. Често постоје разлике у мишљењу 
међу државним министарствима и организацијама везано за правну интерпретацију законских 
одредби што може довести до неизвјесности и сукоба интереса. Пореске пријаве, заједно са 
другим областима законског регулисања (на примјер, питања царина и девизне контроле) су 
предмет прегледа и контрола од више овлашћених органа којима је законом омогућено 
прописивање јако строгих казни и затезних камата. 

 
Тумачење пореских закона од стране пореских власти у односу на трансакције и активности 
Друштва могу се разликовати од тумачења руководства. Као резултат изнијетог, трансакције могу 
бити оспорене од стране пореских власти и Друштву може бити одређен додатни износ пореза, 
казни и камата. У складу са Законом о пореском поступку Републике Српске, период 
застарјелости пореске обавезе је пет година, при чему право на утврђивање и наплату доприноса 
за пензијско и инвалидско осигурање не застаријева. То значи да пореске власти имају права да 
одреде плаћање неизмирених обавеза у року од пет година од тренутка када је обавеза настала. 
Ове чињенице утичу да порески ризик у Републици Српској и Босни и Херцеговини буде 
значајнији од оног у земљама са развијенијим пореским системом. 

 
 

26. ДЕВИЗНИ КУРСЕВИ 
 

Средњи курсеви за девизе, утврђени на међубанкарском тржишту девиза, примјењени за 
прерачун девизних позиција у билансу стања у BAM, за поједине главне валуте су били сљедећи: 

 
  BAM 
 31. децембар 

  2019.  
31. децембар 

  2018.  

EUR 1.9558 1.9558 
Амерички долар (USD) 1.7478 1.7076 

 


